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公开募集证券投资基金业绩比较基准操作细则

第一章 总则

第一条 为规范公开募集证券投资基金（以下简称基金）

业绩比较基准选取和使用的操作流程，完善基金管理人的

内部控制和管理，保护投资者的合法权益，根据《证券投

资基金法》《公开募集证券投资基金运作管理办法》《公

开募集证券投资基金业绩比较基准指引》（以下简称《指

引》）等法律、行政法规和中国证券监督管理委员会（以

下简称中国证监会）规定，制定本细则。

第二条 基金管理人、基金托管人、基金评价机构、基

金销售机构选取和使用业绩比较基准相关活动适用本细则。

第三条 基金管理人应当按照规定，建立健全覆盖业绩

比较基准选取、披露、监测、评估、纠偏及问责机制，切

实发挥业绩比较基准确定基金产品定位、明晰投资策略、

表征投资风格、衡量产品业绩、约束投资行为的作用。

第四条 基金托管人应当按照规定，切实履行托管职责，

加强针对业绩比较基准的基金合同审核、投资监督、信息

披露复核等相关工作。

第五条 基金评价机构应当按照规定，遵循长期性、公

正性、全面性、客观性等原则，将业绩比较基准作为评价

基金投资管理情况的重要依据。

基金评价机构应当围绕业绩比较基准建立长周期业绩
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评价评奖体系。

第六条 中国证券投资基金业协会（以下简称协会）建

立和维护基金行业业绩比较基准要素一类库和二类库。一

类库纳入市场表征性强、认可度高的业绩比较基准要素。

二类库纳入具有一定使用率、市值容量较大的业绩比较基

准要素。

业绩比较基准要素入库与业绩比较基准要素使用适度

分离，鼓励基金管理人在开发主动管理型基金时，规范选

取和使用一类库中的业绩比较基准要素。

第二章 业绩比较基准的规范

第七条 业绩比较基准应当明确、清晰、简洁。对于选

择指数作为业绩比较基准要素的，原则上应当使用指数的

官方全称，并在指数名称中标明久期（如有）、币种（如

有）、不同利息或者分红处理方式。其中，指数官方全称

为英文的，应当写明指数中文翻译名称。

第八条 业绩比较基准设置应当与基金可投资的主要资

产类型相匹配。对于投资范围同时包括权益类资产、固定

收益类资产、商品类资产等多类型资产的基金，原则上以

匹配其资产类型的指数或者合约价格等作为业绩比较基准

要素。

第九条 基金产品选择股票指数作为业绩比较基准要素

的，原则上应当满足下列要求，但中国证监会认可的除外：

（一）基金产品的股票资产采用全市场选股策略的，

原则上以宽基指数或其对应的策略指数作为业绩比较基准

要素；
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（二）基金产品的股票资产采用特定市值、特定投资

策略的，原则上以相关的市值、策略指数作为业绩比较基

准要素；

（三）基金产品的股票资产主要投向特定行业、市场

板块、主题的，原则上以相关的行业、市场板块、主题指

数作为业绩比较基准要素。

第十条 基金产品选择债券指数作为业绩比较基准要素

的，原则上应当满足下列要求，但中国证监会认可的除外：

（一）基金产品的债券资产采用不限定市场、券种、

久期和信用等级的全市场策略的，原则上以全市场综合债

券指数作为业绩比较基准要素，业绩比较基准中的股票指

数权重超过 50%的基金产品除外；

（二）基金产品的债券资产主要投向特定市场、券种、

久期、信用等级的，原则上以相应市场、券种、久期、信

用等级的债券指数作为业绩比较基准要素；

（三）基金产品的债券资产主要投向特定主题的，原

则上以表征该主题的代表性指数作为业绩比较基准要素；

如该主题叠加券种、久期、信用等级等特征的，优先选择

叠加对应特征的代表性指数作为业绩比较基准要素。

第十一条 按照有关指数构成比例进行证券投资的基金

产品，应当将基金跟踪的标的指数作为业绩比较基准要素。

第十二条 基金管理人选择指数作为业绩比较基准要素

的，选择的指数应当代表性强、编制方案合理、持续运作，

并满足下列条件：

（一）指数名称能够准确反映投资方向，成份券代表



4

性强；

（二）成份券分布广泛、市场容量充足，能够满足投

资运作和风险管理的需要；

（三）成份券具备流动性，其中，股票指数成份券流

动性良好。

第十三条 基金管理人应当在定期报告中披露基金实际

投资与同期业绩比较基准的收益率、波动率等对比情况。

相关对比情况应当至少覆盖过去一年、过去三年、过去五

年、过去十年、自基金合同生效起至今等周期。

针对股票基金和混合基金，基金管理人应当在定期报

告中披露期末基金与基准的资产配置比例对比、期间基金

与基准的平均资产配置比例对比、期末股票投资组合与基

准的行业分布对比，采用固定值作为业绩比较基准的产品

除外。其中，投资境内 A 股市场的，行业分类原则上采用

上市公司行业统计分类门类，对于门类行业表征性不足的，

应采用上市公司行业统计分类大类。投资境外股票市场的，

由基金管理人与基金托管人协商确定，采用具有权威性的

行业分类标准。

针对债券基金，基金管理人应当在定期报告中披露期

末基金债券投资组合与基准的久期对比、期间平均久期对

比、久期分布对比、期末基金与基准的资产配置比例对比

（如有），期间基金与基准的平均资产配置比例对比（如

有）等信息，采用固定值作为业绩比较基准的产品除外。

针对基金中基金，基金管理人应当在基金中期报告和

年度报告中，披露期末基金与基准的大类资产配置比例对
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比。

基金管理人需结合定性描述和定量指标对基金业绩表

现与业绩比较基准之间的差异进行说明，货币市场基金等

中国证监会认可的特殊基金品种除外。其中，描述基金业

绩表现与业绩比较基准之间差异的定量指标可以包括跟踪

误差、信息比率、最大回撤、年化波动等。

基金托管人应当对业绩比较基准披露的财务指标、净

值表现、投资组合信息等进行复核。

第十四条 对于变更业绩比较基准的基金，基金管理人

应当在业绩比较基准变更后一年内，在定期报告中对变更

事项、基准的主要差异进行持续披露，并将基金业绩表现

同时与变更前后的业绩比较基准进行比较。如变更前业绩

比较基准所使用的指数已停止编制、编制方法发生重大调

整的，基金管理人可以不再披露与变更前业绩比较基准的

对比情况，但应当在相关信息披露文件中注明不披露的具

体原因。

第三章 基金管理人的内部控制和管理

第十五条 基金管理人应当建立覆盖产品设计全流程的

业绩比较基准管理机制，完善内部决策程序，通过科学合

理的测评方式，评估业绩比较基准的匹配性，确保业绩比

较基准能够体现基金产品主要的投资目标、投资范围、投

资策略、投资比例和投资风格。风控、合规等相关部门应

当加强对业绩比较基准选取的审核。

第十六条 基金管理人应当指定独立于投资部门的部门

并配备足够的人员，定期对基金偏离业绩比较基准的合理
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性和潜在风险进行全面评估，对基金经理、基金产品投资

风格的稳定性进行持续监测和报告。

基金管理人在监测业绩比较基准偏离过程中，应当综

合考虑基金的投资目标、投资风格、投资策略、风险收益

特征等因素，建立合理的风控模型，设计有效的事前、事

后风控指标和阈值，科学运用业绩归因结果，及时发现并

管理业绩比较基准偏离情况。

基金管理人在监测业绩比较基准偏离过程中，除选择

合适的基金业绩表现类指标（信息比率、跟踪误差、超额

收益、卡玛比率等）外，对于股票资产，可以采用股票配

置偏离限额（仓位、行业或风格结构偏离等）、基准成份

券覆盖率、主动比率等指标；对于债券资产，可以采用久

期中枢、信用风险暴露集中度、含权资产（如有）仓位与

结构、最大回撤等指标。

第十七条 基金管理人的合规负责人和合规部门应当采

取以下措施，监督检查业绩比较基准选取和使用的合法合

规情况：

（一）在新产品开发、存量产品变更时，对业务部门

选取的业绩比较基准是否符合法律法规规定和基金合同约

定进行合规审查；

（二）对业绩比较基准选取、披露、监测、评估及纠

偏等相关内部管理制度进行合规审查，并重点关注基金投

资偏离业绩比较基准纠偏机制的有效性；

（三）定期或者不定期对业绩比较基准相关内部管理

制度执行情况进行合规检查，发现存在违法违规行为或者
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合规风险隐患的，应当按要求报告，提出处理意见，并督

促整改；

（四）法律法规、中国证监会和协会规定的其他措施。

基金管理人应当建立健全内部问责机制，明确业绩比

较基准全流程管理机制中相关人员的履责规范和问责措施。

第四章 业绩比较基准的外部约束

第十八条 基金托管人应当建立健全覆盖业绩比较基准

相关合同条款评估、投资监督、信息披露复核等环节的工

作机制，并配备足够的专业人员和完善的业务系统。

第十九条 基金托管人在基金合同审核过程中，应当重

点关注业绩比较基准的代表性和客观性。基金托管人发现

业绩比较基准与基金主要的投资目标、投资范围、投资策

略、投资比例、投资风格不匹配的，应当及时提醒基金管

理人。

第二十条 对于投向特定市值、行业、市场板块、主题

类的主动管理型产品，基金托管人应当按照规定对风格库

进行审查，发现不符合基金合同或招募说明书等法律文件

约定的，应当及时提醒基金管理人。基金管理人收到基金

托管人提醒后，应当按照规定及时调整或做出说明。

第二十一条 基金托管人应当与基金管理人协商明确基

于业绩比较基准的投资监督指标并建立沟通交流机制，跟

踪关注基金与业绩比较基准的偏离情况，按照要求向中国

证监会报送相关指标和信息。

第二十二条 对选择行业主题类指数作为业绩比较基准

的主动管理型产品，基金托管人应当重点关注基金投资与
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基准的行业偏离情况，单一行业偏离度过高的，应当及时

提醒基金管理人并要求基金管理人进行解释说明。

对选择宽基指数、策略指数等指数作为业绩比较基准

的主动管理型产品，基金托管人应当重点关注基金单一行

业集中度等指标，对于集中度过高的情况，应当及时提醒

基金管理人并要求基金管理人进行解释说明。

第二十三条 基金评价机构应当围绕业绩比较基准建立

基金投资管理相关的基金评价标准、方法、分类和指标体

系。指标体系可以包括超额收益率、超额波动情况、基金

业绩与基准相关性等。基金评价机构在开展评价业务过程

中，应当考虑指数编制方法差异对超额收益、超额波动等

指标的影响。

第二十四条 基金评价机构开展评价业务，或者基金管

理人、基金销售机构展示包含投资业绩的基金列表时，应

当结合基金业绩比较基准合理区分不同的基金，分类时需

要考量业绩比较基准中各类基准要素权重、主要投资方向、

投资风格等因素。其中，各类基准要素权重应当关注权益

比例等，主要投资方向应当关注基准要素涉及的行业、主

题、市场板块、久期等，投资风格应当关注基准要素涉及

的市值因子、价值因子、成长因子等。原则上不得将全市

场选股策略基金和特定行业、主题、市场板块基金共同展

示或排序。

基金管理人、基金销售机构可以采用基金评价机构的

基金分类结果。

第二十五条 业绩比较基准发生变更的，基金评价机构
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应当及时评估是否需要调整基金分类。基金分类发生重大

调整的，原则上基金评价机构应当设定新的评价起始日期，

并保留不同阶段基金评价结果。

第五章 自律管理

第二十六条 基金管理人、基金托管人、基金服务机构

违反本细则的，协会依据《中国证券投资基金业协会自律

管理和纪律处分措施实施办法》，对机构及其从业人员采

取自律管理或者纪律处分措施。

第二十七条 协会在自律管理的过程中，发现基金管理

人、基金托管人、基金服务机构或者其从业人员涉嫌违反

法律、行政法规、中国证监会有关规定的，移交中国证监

会处理。

第六章 附则

第二十八条 本细则自 2026 年 3 月 1 日起施行。

本细则第十三条、第十四条、第二十三条、第二十四

条、第二十五条规定，自本细则施行之日起一年后开始执

行。本细则第二十条、第二十一条、第二十二条规定，自

本细则施行之日起六个月后开始执行。
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